2024 TUFE ONGORULERI

Yeni yila girerken gerceklestirilen iicret artigslari ve
vergi diizenlemeleri Ocak ayinda fiyatlar genel
diizeyini yukari gekti...

Ocak ayI manset enflasyon beklendigi gibi hizli ylkselis
gostererek yiizde 6,7 artti. TUFE yillik bazda yiizde
64,86 seviyesine yiikseldi. Boylece TUIK verilerine gore
ayhk TUFE son bes ayin en yiiksek seviyesine cikarken,
yillik TUFE Kasim 2022’den bu yana en yiiksek seviyene
ulasti. TUFE’de heniiz 2024 yili zirvesinin gérilmedigi
dikkate alindiginda, enflasyona yoénelik beklentilerin
sekillendirilmesinde Ocak ayi verisi 6énemli oldu. Bu
anlamda Ocak ayi kadar yiksek olmasa da Subat ayi
enflasyon verisinde de etkilerin sirmesini bekliyoruz.

2024 yih enflasyon oOngorilerimiz kapsaminda, baz
senaryomuza gore Subat ayi enflasyonunun yiizde 3,5
seviyesinde gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz.
Diger yandan Mart ayindaki yerel segimler 6ncesi kamu
harcamalarindaki olasi artisin enflasyon igin yukari
yonli risk unsuru olabilecegi goriisiindeyiz.

Ucret ve vergi artislarinin Nisan-Mayis déneminde
devreden cikmaya baslamasi ve TCMB’den gelecek
olasi sikilastirici adimlarin etkisiyle aylik enflasyonda
disls egiliminin 6ne cikmasini bekliyoruz. Ek olarak,
Temmuz ve Agustos doneminde baz etkisine bagl
olarak enflasyonda baskilanma séz konusu olacaktir.
Bdyle bir durumda her iki ay icinde diisiislerin sirasiyla
yaklasik olarak 10 ve 9 puan seklinde gerceklesmesini
bekliyoruz.

2024 yilinin ilk enflasyon raporu sunumunu
gerceklestiren TCMB’nin yeni baskani mevcut siki
durusun devam edecegi mesajini verirken, ek faiz artisi
gerekliligini suan icin degerlendirmediklerini de ifade
etti. Yine de gerekli gérilmesi halinde, ek sikilasma icin
actk kapi da birakildi. Aylik fiyat artislarinin Subat
ayindan itibaren vyavaslamasini bekleyen TCMB,
enflasyondaki ylksek seyrin nedenleri olarak ise i¢
talep ve jeopolitik risklere dikkat c¢ekti. Ayrica TCMB
baskani enflasyonun Mayis ayinda zirve yapmasini
beklediklerini belirtti. Enflasyon raporunda, 6nceki
raporda yer alan 2024 yili igin ylzde 36 ve 2025 yili igin
yizde 14 vyilsonu enflasyon tahminleri korundu.
Enflasyon  beklentilerinin  saghkh  yénetilmesi
noktasinda enflasyon tahminlerinin korunmasinin
6nemli oldugu gériisiindeyiz. Enflasyon beklentilerinin
dogru vyonetildigi ortamda, enflasyon ataletinin
kirilmasi kolaylasirken, yilsonu igin yilizde 36 hedefinin
gerceklesme olasiligl da artacaktir.
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Hali hazirda yillik enflasyonda yikselis egiliminin
devam etmesinde jeopolitik riskler, devam eden talep,
enflasyon beklentilerinin tam olarak kirllamamis olmasi
gibi bircok neden s6z konusu. Yilin ikinci yarisinda ise
baz etkisinin ve sikilastirici uygulamalarin zamana
yayillan etkileriyle dezenflasyonun ©One ¢ikmasi
beklenmekte. Bu kapsamda olusturdugumuz g ayri
senaryoya gore yillk TUFE’nin Mayis ayinda zirve
yaptiktan  sonra  dislis  egilimi  gdstermesini
beklemekteyiz.
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Baz senaryomuzda enflasyonun Mayis ayinda yilzde
72,53 ile zirve yaptiktan sonra yili ylzde 43,45 ile
tamamlamasi ongorilirken; iyimser senaryomuzda
Mayis ayinda ylzde 69,20 ile zirve yapmasini
bekledigimiz enflasyonun yili yilzde 36,62 ile
tamamlamasini  tahmin  etmekteyiz.  Kotlimser
senaryoda ise yine Mayis ayinda ylizde 76,74 zirvesini
gormesini tahmin ettigimiz enflasyonun yili yizde
52,04 seviyesinde tamamlayacagini 6ngoriyoruz.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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